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Portfolio Review

• กองทุน LO Funds Asia Diversified High Yield Bond ใหผ้ลตอบแทน YTD ณ ส้ินเดือนก.ค. ท่ี +8.07% 

เทียบกบัดชันี JACI HY ท่ี +5.54% 

• ปัจจยับวกส ำคญัคือกำรปรบัเพิ่มอนัดบัเครดิตของอินเดียโดย S&P จำก BBB– เป็น BBB พรอ้มแนวโน้ม 

“Stable”

• พอรต์กำรลงทุนเน้นลงทุนในตรำสำรหน้ีอำยุเฉล่ีย 2-4 ปี (Duration ณ เดือนก.ค. อยู่ท่ี 3.2 ปี) โดย

สดัส่วนตรำสำรในพอรต์มีเรทต้ิงเฉล่ีย BB- และมี Yield to Maturity ท่ี 9.4%

• สดัส่วนกำรลงทุนแบ่งตำมรำยอุตสำหกรรม ใหน้ ้ำหนักกลุ่ม Real Estate, ตรำสำรหน้ี Sovereign และ 

Diversified finance services เหนือดชันีช้ีวดั

• สัดส่วนกำรลงทุนแบ่งตำมรำยประเทศ ใหน้ ้ ำหนักมำกกว่ำดัชนีช้ีวดัในอินเดียและญ่ีปุ่น ขณะท่ีให้

น ้ำหนักน้อยกว่ำดชันีช้ีวดัในจีน ฮ่องกง และมำเกำ๊

• กองทุนสรำ้งผลตอบแทนเป็นอนัดับ 1 (2025 YTD) เมื่อเทียบกบักองทุนคู่แข่งในกลุ่ม Asia HY 

ต่อเน่ือง รวมถึงครองอนัดบั 1 ดำ้นผลตอบแทนในปี 2023 และอนัดบั 2 ในปี 2024

ภาพรวมการลงทุน

พอรต์การลงทุน

Fund Highlight

• กองทุนหลกั LO Funds – Asia Diversified High Yield Bond ลงทุนในตรำสำรหน้ีท่ีมี

อนัดบัควำมน่ำเช่ือถือต ำ่กว่ำอนัดบัท่ีสำมำรถลงทุนไดห้รือเทียบเท่ำ ซ่ึงตรำสำรดงักล่ำว

ออกหรือค ้ำประกนัโดยหน่วยงำนภำครัฐหรือเอกชนในภูมิภำคเอเชียแปซิฟิก รวมถึง

องค์กรท่ีจัดตั้งหรือด ำเนินธุรกิจในภูมิภำคเอเชียแปซิฟิก (รวมถึงประเทศญ่ีปุ่นและ

ออสเตรเลีย)

Fund Overview

กองทุนหลกัท ำผลตอบแทน 1.99%

ปัจจยัหนุน / กดดนั ผลการด าเนินงาน

• สดัส่วนกำรลงทุนในอินเดียของกองทุน (25.0%) ท่ีมำกกว่ำดัชนีช้ีวดั (19.1%) เน่ืองจำกอนัดบัเครดิตของอินเดียไดร้บักำร

ปรบัตวัขึ้ นจำก BBB- เป็น BBB บนวินัยทำงกำรคลงัท่ีแขง็แกร่งผ่ำนกำรตั้งเป้ำขำดดุลงบประมำณปี FY26 ท่ี -4.4% ของ GDP

• กำรเขำ้ซื้ อตรำสำรหน้ี1st lien ของ Biocon Biologics ท่ีใหผ้ลตอบแทน 8.3% ต่อปี (ไดร้ับกำรจดัอันดับ BB โดย S&P และ 

Fitch) โดยบริษัทท ำธุรกิจผลิตยำประเภท Biosimilar ท่ีมีแนวโน้มเติบโตสูงจำกกำรขยำยตลำดในสหรฐัฯ และยุโรป 

• กำรลงทุนใน Wynn Macau (ไดร้ับกำรจดัอันดับ BB- โดย S&P และ Fitch) ซ่ึงเป็นธุรกิจโรงแรมในมำเก๊ำท่ีใหผ้ลตอบแทน 

6.75% ต่อปี

• อตัรำกำรผิดนัดช ำระหน้ีของฝั่ง Asia ex-CN HY อยู่ในระดับต ำ่สุดเป็นประวติักำรณ์ อีกทั้งยงัต ำ่กว่ำอตัรำกำรผิดนัดช ำระหน้ี

ของ DM HY และ EM HY โดยเปรียบเทียบ ประกอบกบัแนวโน้มกำรลดดอกเบ้ียของ Fed ในอนำคต จึงมีมุมมองปรบัพอรต์เพื่อ

รบัมือกบักำรลดอตัรำดอกเบ้ียของ Fed โดยขยำยระยะเวลำครอบครองตรำสำร (Extend Maturities) และเพิ่มน ้ำหนักในตรำ

สำรท่ีมีผลตอบแทนสูงเพื่อรบัมือกบัควำมเสี่ยงจำกกำรน ำเงินไปลงทุนใหม่ (Reinvestment Risk)

กลยทุธแ์ละมุมมองการลงทุน

กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซบัซอ้น
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Portfolio Positions

ค าเตือนที่ส  าคญั 

• เอกสำรกำรวดัผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท ำขึ้ นตำมมำตรฐำนกำรวดัผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนรวมของสมำคมบริษัทจดักำรลงทุน 

• ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่ำงประเทศ จึงมีควำมเสี่ยงท่ีทำงกำรของประเทศท่ีลงทุนอำจออกมำตรกำรในภำวะท่ีเกิดวกิฤตกำรณ์ท่ีไม่ปกติ ท ำใหก้องทุนไม่สำมำรถ

น ำเงินกลบัเขำ้มำในประเทศซ่ึงอำจส่งผลให ้ผูล้งทุนอำจไดร้บัช ำระเงินค่ำขำยคืนหน่วยลงทุนล่ำชำ้กวำ่ระยะเวลำท่ีก ำหนด

• กองทุนป้องกนัควำมเสี่ยงจำกอตัรำแลกเปลี่ยนตำมดุลยพินิจของผูจ้ดักำรกองทุน เน่ืองจำกกองทุนไม่ไดป้้องกนัควำมเสี่ยงจำกอตัรำแลกเปลี่ยนทั้งจ ำนวน ผู ้

ลงทุนอำจจะขำดทุนหรือไดร้บัก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต ำ่กวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• กองทุนจดัเป็นผลิตภณัฑท่ี์มีควำมเสี่ยงสูงหรือมีควำมซบัซอ้น และผูล้งทุนอำจสูญเสียเงินตน้และ/หรือไม่ไดร้บัผลตอบแทนตำมท่ีคำดหวงั เน่ืองจำกกองทุน

ลงทุนในกองทุนต่ำงประเทศท่ีมีกำรลงทุนในตรำสำรแห่งหน้ีท่ีมีอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือต ำ่กว่ำท่ีสำมำรถลงทุนได ้(Non-Investment Grade) และ/หรือท่ีไม่ได้

รบักำรจัดอันดับควำมน่ำเช่ือถือ (Unrated) ไดโ้ดยไม่จ ำกัดอัตรำส่วน จึงมีควำมแตกต่ำงจำกกำรลงทุนในกองทุนรวมทัว่ไป ส่งผลใหก้องทุนมีควำมเสี่ยง

มำกกว่ำกองทุนรวมทัว่ไป ดงัน้ัน หำกมีปัจจยัลบท่ีส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนดงักล่ำว ผูล้งทุนอำจสูญเสียเงินลงทุนจ ำนวนมำก จึงเหมำะกบัผูล้งทุนท่ีรบัผล

ขำดทุนระดบัสูงไดเ้ท่ำน้ัน

• กองทุนลงทุนในตรำสำรท่ีมีควำมเสี่ยงดำ้นเครดิตและสภำพคล่องมำกกว่ำกองทุนรวมทัว่ไป ซึ่งตรำสำรดงักล่ำวอำจไม่สำมำรถช่ำระคืนเงินตน้และดอกเบ้ีย

ตำมจ ำนวนหรือเวลำท่ีก ำหนด ดงัน้ัน จึงเหมำะกบัผูล้งทุนท่ีรบัผลกำรขำดทุนระดบัสูงไดเ้ท่ำน้ัน

• ผู ้ลงทุนโปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำนโยบำยกองทุนและควำมเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค ำแนะน ำเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนำคำรกสิกรไทย และผูส้นับสนุนกำรขำยและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถำมเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณำติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Key Statistics

Duration (yrs) 3.2

Yield to Maturity (%) 9.4

Average Credit Quality BB-

Number of Issues 87

17%

64%

19%

Government Corporate Financials

Sectors

Allocation
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